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基金速报 
 

光大保德信量化核心基金净值 (360001) 

日期 20060828 20060829 20060830 20060831 20060901 

基金净值（元） 1.2723 1.2894 1.2872 1.2921 1.2811 
累计净值（元） 1.3523 1.3694 1.3672 1.3721 1.3611 
业绩比较基准：90％×新华富时中国 A200 指数＋10％×同业存款利率 
 

光大保德信货币市场基金收益 (360003) 
日期 20060827 20060828 20060829 20060830 20060831 20060901

每万份基金净收益 (元) 0.7126 1.1993 0.7238 0.3581 0.3079 0.3168 

7 日年化收益率 (%) 1.9460 1.9460 1.9440 1.9480 1.9250 1.9050 

业绩比较基准：一年期银行定期储蓄存款的税后利率 
 

光大保德信红利基金净值 (360005) 

日期 20060828 20060829 20060830 20060831 20060901 

基金净值（元） 1.0395 1.0462 1.0483 1.0540 1.0393 
累计净值（元） 1.0795 1.0862 1.0883 1.0940 1.0793 
业绩比较基准：75%×上证红利指数＋20%×天相国债全价指数＋5%×银行活期存款利率 

 
光大保德信观点 

股票市场综述 

本周大盘保持放量活跃，人民币连创新高加速热钱流向地产、商业、金融等重估板块，

周一出台的降低 QFII 介入门槛政策也对股市促成利好。但是周五却出现大幅调整，原因大

致是：市场传闻下周央行可能再次调高存款准备金率，本周放慢新股发行速度造成市场担心

9 月有大盘股发行预期，大盘经过两周反弹在技术上需要一定的修整。     

目前市场多空分歧明显，但是经过周五的调整，市场普遍预测下周一大盘仍会展开反弹，

尤其是中石化的复牌，预测将会带动股市上扬。          

表 1. 上证指数表现 

当日变动 当周变动 双周变化 一月变动 三月变动 一年变动 当年变动 年中位置

-1.32% 0.84% 2.08% 2.23% 2.84% 38.13% 40.97% 80.68% 
资料来源：天相投资系统，截至 2006 年 9 月 1 日 

 

表 2. 基准－新华富时 A200 指数表现 
当日变动 当周变动 双周变化 一月变动 三月变动 一年变动 当年变动 年中位置

-1.40% 1.44% 3.43% 3.69% -0.04% 37.78% 41.61% 78.40% 
资料来源：新华富时网站，截至 2006 年 9 月 1 日 
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表 3. 基准—上证红利指数表现 
当日变动 当周变动 双周变化 一月变动 三月变动 一年变动 当年变动 年中位置

-0.95% 1.45% 2.92% 2.98% -2.85% 20.74% 26.47% 69.86% 
资料来源：天相投资系统，截至 2006 年 9 月 1 日 

 

图 1. 新华富时 A200、上证红利指数与上证指数走势比较  
（2006 年 1 月 1 日－2006 年 9 月 1 日） 
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资料来源：天相投资系统 

 

图 2. 市场风格指标一周回报率 （2006 年 8 月 25 日－2006 年 9 月 1 日）  
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资料来源：天相投资系统 

 

债券市场综述 

上周 7 天回购利率受到新股发行的影响，在 2.2%以上止跌企稳。在目前的市场环境下，

这一利率水平应该可以得到支撑。而 1 年期央票招标利率出现了 5bp 的小幅回落，显示升

息两周之后，市场成员心态继续好转。同时央票的二级市场需求也有所增加。而财政部首次

以招标形式进行了国债买回操作，以 1.73%左右的利率共买回约 181 亿元的将到期国债。

尽管资金充裕，但在 8 月份货币信贷数据公布前，预计市场将难以继续出现大幅度的反弹。 

 



 

 

4

表 4. 债券市场表现 

当日变动 当周变动 两周变化 当月变动 三月变动 一年变动 当年变动 年中位置

-0.03% 0.05% 0.03% 0.47% 0.58% 2.21% 0.93% 94.43% 
资料来源：采用上证国债指数（SETBI)，SETBI 为全价指数，截至 2006 年 9 月 1 日 

 
表 5. 收益率曲线  

剩余年限 9-1 日变动 当周变动 双周变动 当月变动 三月变动 一年变动

1y 2.2598  0.0789  -0.2588 -0.0013 0.0256  0.3929 
2y 2.4562  -0.0384 -0.2213 -0.0246 0.0266  0.3325 
3y 2.5823  -0.1978 -0.1320 -0.1007 -0.0162  0.2254 
5y 2.8505  -0.2536 -0.0617 -0.1156 -0.0327  0.1318 
7y 3.1461  -0.0804 -0.0739 -0.0292 0.0121  0.1429 
10y 3.4275  0.0451  -0.0721 0.0383  0.0500  0.1533 
15y 3.6472  0.0363  -0.0671 0.0426  0.0455  0.1394 

资料来源：α债券投资分析系统，截至 2006 年 9 月 1 日 
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市场动态 
国内： 

七成基金八月份再次跑赢大盘 

在上市公司半年报、基金半年报等信息密集披露的 8 月份，两市大盘经历了一个先抑

后扬的过程，而偏股型基金在这个月的表现也是可圈可点。统计显示，142 只偏股型基金 8

月份平均净值累计增长率为 3.73%。其中，七成基金净值上涨超过上证指数在 8 月份 2.85%

的涨幅。  

从统计的数据来看，142 只偏股型基金中，8 月份累计净值增长率在 5%以上的有 25

只、在 6%以上的有 11 只、7%以上的有 4 只，累计净值出现下跌的有两只。  

总体来说，偏股型基金在 8 月份表现出如下几个特点，一个是同一基金公司旗下的基

金趋同性比较明显；另外一个特点是，今年新成立的一些基金和个别小基金表现突出。比如，

今年 3 月末成立的光大保德信红利股票基金 8 月份累计涨幅分别为 5.26%。  

值得注意的是，有不少一直被市场公认的优质基金在 8 月份的表现却出现剧烈滑坡。

比较典型的如银华优质增长、银华优势企业、富国天益价值、大成精选增值、汇添富优势等，

8 月份累计涨幅都低于上证指数的涨幅。  

不难看出，重仓持有地产、银行以及制造业龙头股的基金在上月表现都相当不错。业内

人士认为，在人民币升值的预期之下，包括地产、银行等内需型公司的价值应当是具有长期

投资价值的。  

摘自：2006-9-1【上海证券报】 

 

防范利益输送成基金投资监管重心   

基金公司投资管理人员管理指导意见即将出台 

投资管理人员不得利用基金财产向任何机构和个人进行利益输送；不得为了基金业绩排

名拉抬尾市、打压股价；加强对投资管理人员直系亲属投资行为的管理 

消息人士透露，《基金管理公司投资管理人员管理指导意见》日前下发到各大基金公司

内部征求意见。征求意见稿明确提出，基金公司应当对投资管理人员建立相关管理制度，防

范利益输送，包括不得为了基金业绩排名实施拉抬尾市、打压股价等损害证券市场秩序的行

为。 

《指导意见》首次明确，投资管理人是指基金公司投资决策委员会成员；公司分管投资、

研究、交易业务的高级管理人员；公司投资、研究、交易部门的主要负责人以及基金经理、
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基金经理助理等。 

《指导意见》要求，投资管理人员应当维护基金份额持有人的利益，在持有人的利益与

公司、股东及与股东有关联关系的机构和个人等的利益发生冲突时，应当坚持持有人利益优

先的原则。投资管理人员不得利用基金财产或利用管理基金份额之便向任何机构和个人进行

利益输送，不得从事或者配合他人从事损害持有人利益的活动。 

《指导意见》强调，投资管理人员不得为了基金业绩排名等实施拉抬尾市、打压股价等

损害证券市场秩序的行为，或者进行其他违反规定的操作。 

投资管理人员应当独立、客观地履行职责。在作出投资建议或者进行投资活动时，不受

他人干预，在授权范围内就投资、研究等事项作出客观、公正的独立判断。  

至于具体监管措施，《指导意见》要求基金公司建立科学合理的投资管理人员聘用制度、

制订聘用合同的各项内容，对双方的权利、义务、聘任期限、投资管理目标与考核、保密事

项、竞业禁止事项、违约条款等方面进行详细约定；完善研究、决策、执行、反馈等投资业

务流程，合理设置与投资业务相关的部门、岗位，并明确相关部门和岗位的职责；完善投资

分析和投资决策机制，加强投资研究对投资决策的支持，防止投资决策的随意性；建立完善

投资授权制度，明确界定投资权限，防止投资管理人员越权从事投资活动；建立公平交易制

度，制订公平交易规则，明确公平交易的原则及实施措施，对反向交易、交叉交易及其他可

能导致不公平交易和利益输送的异常交易行为加强跟踪监测、及时分析并按规定履行报告义

务。 

《指导意见》还要求基金公司建立信息管理及保密制度：投资管理人员不得利用未公开

信息为自己或者他人谋取利益，不得违反有关规定向公司股东、与公司有业务联系的机构、

公司其他部门和员工传递与投资活动有关的未公开信息。 

此外，基金公司应当建立有关管理制度，加强对投资管理人员直系亲属投资等可能导致

个人利益冲突行为的管理；未经公司允许，投资管理人员不得以公司或个人名义参加与履行

职责有关的社会活动或会议，严禁投资管理人员利用参加会议之便牟取不当利益，损害基金

份额持有人的合法权益。  

摘自：2006-9-4【中国证券报】 
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保德信国际视野 

奥运行情启动 港股值得长期投资 

中国于 8 月 18 日宣布调升存放款利率，与中国连动性强的香港股市对中国加强宏观调

控的疑虑增加，上周一开盘后指数下跌 322.82 点，但隔日指数回涨 141.87 点，之后数日

指数维持上下震荡盘整。观察中国上海 A 股指数，市场对中国人民银行调升利率的反应相 

对沉稳，升息后的第一个交易日反而以小涨作收，之后数日股市亦仅是微幅震荡，中国人行

这次升息产生的效应预期已到末期，香港股市未来走势可能将重回基本面。保德信大中华基

金经理人黄素丽表示，与中国连动性强的港股，随着中国经济的强势成长以及 2008 年奥运

即将在中国北京举办，长期的走势值得乐观期待。展望下半年发展，中国内需类股、金融银

行、地产股和业绩表现良好的科技股预期将是观察重点。黄素丽指出，香港股市不若台股，

电子股占整体市值一半以上，类股结构较平均分布，因此无明显的电子业季节性淡旺季之分。

值得注意的是香港地产类股，其走势与美国 FED 升息政策呈现反向连动；当 FED 升息，香

港地产类股将随之下跌，当 FED 停止升息，地产类股亦随之反弹。短期随着美国升息疑虑

降低，投资人值得留意香港地产类股。保德信投信表示，观察台商香港挂牌题材，主要以中

国概念股为主轴，如专注于中国内需市场的企业或业绩佳之电子代工产业，投资与否的关键

还是取决于企业的本质与基本面。保德信大中华基金经理人黄素丽表示，香港恒生指数今年

以来在全球股市下修的大环境下逆势随着中国股市上涨 14.87%，表现抢眼。相较于中国上

海证交所 A 股指数上涨 38.83%(资料来源：Bloomberg, 2006/8/23)，涨幅仍不算太大。综

观未来，2008 年奥运即将在中国举行，观察历届奥运举办国在奥运举办前两年与之后一年

的股市表现几乎是涨多跌少(见下表)，预期中国股市或许将有一波奥运行情，与中国连动性

高的香港股市表现仍值得投资人留意并长期投资。 

 希腊雅典奥运 澳洲悉尼奥运 美国亚特兰大奥运 
举办时间 2004.8.13 2000.9.15 1996.7.19 
指数 雅典ASE综合指数 澳洲 S&P200 指数 道琼工业指数 S&P500 指数 

期间 
(前两年/后一年) 

2002.8.12 
至 

2004.8.12 

2004.8.12 
至 

2005.8.12 

1998.9.14
至 

2000.9.14

2000.9.14
至 

2001.9.14

1994.7.18
至 

1996.7.18

1996.7.18 
至 

1997.7.18 

1994.7.18 
至 

1996.7.18 

1996.7.18
至 

1997.7.18
涨跌幅 5.58% 45.33% 36.7% -7.29% 45.5% 44.4% 41.37% 42.22%

备注    
全球科技

泡沫 
   

资料来源：Bloomberg, 2006/8/23 
*过去绩效不保证未来的表现。上述报酬并非指保德信投信所管理之基金。本信息仅显示雅典 ASE 综合指

数、澳洲 S&P200 指数、道琼工业指数及 S&P500 指数过去表现。 
2006-8-30 【保德信投信】 

注：保德信投信独立经营管理，为保德信金融集团全球金融服务网络的重要成员。 
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互动园地/你问我答 

 
问：我认购了光大新增长基金，为何在网站中查询不到我的基金份额？ 

因为认购期基金还未成立，所以您暂时还查询不到您的最终确认份额。您只能在 T+2

日通过我司客服热线、网站或代销网点查询到认购交易申请是否确认成功。基金认购结束后，

需通过验资及报备证监会才能宣告基金成立，基金成立当日为所有基金份额持有人确认基金

份额。 

 

问：如果我不希望收到对账单，该如何办理？可以发送电子对账单吗？ 

如果您不希望收到账单，可以致电我公司客服中心，我们的客服人员会为您取消该项服

务，同时您需要告知我们准确的电子邮件地址，我们会为您进行信息定制，以电子邮件的方

式将对账单发送到您的邮箱内。 

 

 

问：光大保德信新增长基金的预期收益率是多少？何时结束认购？ 

本基金管理人以投资者的利益最大化为目标，充分发挥专业投资、分散风险的能力，在

控制风险的基础上，为投资者获取尽可能高的收益。由于证券市场价格波动的不确定性，中

国证监会不允许基金公司的宣传资料上出现预期收益的内容，以免误导投资者。 

新增长股票型基金所投资的产业为国家重点扶持产业，这些产业受国家产业政策扶持，

除了具有税收等方面的优势外，产业本身的盈利能力好、增长快、风险相对较低。新增长股

票型基金通过投资于这类产业中的优势企业，在将风险控制在一定水平的前提下，努力为投

资者实现长期稳定的回报。 

光大新增长基金认购时间截止到 2006 年 9 月 8 日，客户可通过招商银行、光大银行、

交通银行、光大证券及指定券商网点抓紧办理认购手续。 

 

投资咨询类 

本文件中的信息均来源于已公开的资料，我公司对这些信息的准确性及完整性不作任何保证。本文件非法定公开披露信息或基金宣传推介材料，仅作为客

户服务内容之一，供投资者参考，不构成任何投资建议或承诺。投资有风险，基金过往业绩不代表未来表现。本文件的版权仅为我公司所有，未经我公司

书面许可，任何机构和个人不得以任何形式翻版、复制、刊登、发表或引用，如引用、刊发，需注明出处，且不得对本文件进行有悖原意的删节或修改。

客户服务类 


